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Cuatro de los 15
accionistas no co-
rredores de la Bolsa
de Comercio (De izq.
ader.): Antonio Casti-
lla, Alvaro Varela,
Oscar Molinos y Victor
Gavilan.
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VISIONES DE CUATRO INVERSIONISTAS DEL PRINCIPAL MERCADO BURSATIL LOCAL, QUE EN TOTAL REPRESENTAN 8,3% DE LA PROPIEDAD

Tener un director que los represente y mayor
dividendo: el plan que preparan los accionistas no
corredores de la Bolsa de Comercio de Santiago

PAMELA OHLBAUM T.

Todo partié en una reunion a
1a que los invité el presidente
delaBolsade Comercio de San
tiago, Pablo Yrarrdzaval, a ini
cios de ano, para explicarles
que, a partir del cambio de esta-
tutos que entrarfa en vigencia
en 2012, podria elegirse por
primera vez a un director de la
Bolsa que no estuviera ligado a
una corredora

Es una oportunidad que los
accionistas no corredores de la

entidad no estdn dispuestos a
dejar pasar: tener un director
independiente que los repre
sente en la mesa de la principal
plaza bursitil local es su meta
para las elecciones que se reali-
zardn en 2015

Lo intentaron sin éxito, por
falta de un voto, en la junta de
accionistas de abril pasado con
la candidatura del economista
Ernesto Tironi. Y hoy cuatro de
ellos —son 15 inversionistas de
esta categorfa, de un total de 48
acciones emitidas— ya co-
mienzan a delinear cémo lo
grarlo

Se trata de Antonio Castilla,
socio de Acender Consultores;
Alvaro Varela, abogado repre
sentante de la familia Gémez-
Pacheco; Victor Gavilin, empre-
sario del sector forestal, y Oscar
Molinos, empresario y director
de empresas. En conjunto, re
presentan el 8,3% de propiedad
de la plaza

Los tres primeros hicieron

Tras el cambio de estatutos de este ano, los
inversionistas pueden elegir a un
representante en la mesa directiva y cuatro de
ellos se unieron para tener voz y voto en ella,
por primera vez en la historia de la plaza.

una aparicién publica por pri-
mera vez en agosto pasado, a
raiz del caso Enersis (ver re.
cuadro)

Los desafios

La intencién de tener un di-
rector que los represente surgié
de un tema préctico.

“Hace seis aios atrds la accion
de la Bolsa valia $900 millones,
y el dividendo que se pagaba era
de $70 millones. Hoy se repar
ten los mismos $70 millones, pe
ro la accién vale $2.500 millo
nes; se ha valorizado en 160% en
los iltimos cinco aRos”, dice
Victor Gavildn

Ademds, plantean que la ¢
de la firma ha aumentado consi-
derablemente. Segiin los balan
ces de la Bolsa, considerando el
efectivo y equi
item aumentd 50,
tiembre de 2011 y el mismo mes
de este ano, desde $6.115 millo-
nes a §9.203 millones.

“Se nos comentd que hoy en
dia la Bolsa tiene que hacer fren
te a eventuales demandas o pro-
blemas y por eso se ha manteni-
do una caja que a nosotros cua-

tro nos parece excesivo”, dice

Molinos.

“Se trata de tener una voz
Antes del cambio de estatutos,
el inico contacto que teniamos
con Ia Bolsa era una vez al afo
cuando nos daban la carta

OSCAR MOLINOS:

Empresario y director de empresas,
representa a la familia de su esposa, cuyo
abuelo fue corvedor de Bolsa. Actualmente,
cinco hermanos tienen como principal fuente
de ingresos el dividendo que entrega la Bolsa.
Vender la accion: "Por supuesto es una
cosa que se piensa. Por el momento, no se
vende, pero se evalia frente a la oferta del
minuto”.

pidiéndonos el poder (para vo-
tar) firmado, que se otorgaba,
generalmente, al mismo presi
dente de la Bolsa. Este afio em
pezamos a pensar cémo pode-
mos abrir la discusion acerca del
dividendo y surgid esta oportu-
nidad”, explica Varela

Ademds, aclaran que tienen
un rol que cumplir, como accio
nistas que no ejercen el corretaje.
Esto, porque hay 18 intermedia
rias presentes tanto en la Bolsa
de Comercio (BCS) coma en la
Bolsa Electrnica, de las cuales
seis tienen representacion en la
mesa de la BCS.

“Si estdn como clientes y di
rectores en las dos, ;como de

fiendes el interés de una y no de
otra? Ahf se podria dar cierto
conflicto de interés”, plantea
Castilla

No obstante, los cuatro acla
ran que no buscan generar polé
mica. Los cambios, aseguran, se
dardn “a los tiempos” de la pla-
7a bursitil

Destacan administracion de la plaza bursatil,
pero critican actuacion en caso Enersis

ALVARO VARELA:

Abogado, es representante de la familia
Gomez-Pacheco, que se dedica al rubro
minero en la ITI Region. Adquirieron el
papel de la Bolsa hace cerca de seis aios
atras, y es una inversion con la que
obtienen un ingreso extra, ademas de
inversiones inmobiliarias.

Vender la accién: "No, porque se ha
valorizado y ha entregado utilidades".

VICTOR G
Gerente de la firma Aserraderos Coelemu,
que opera en el sector forestal en la VIII
Region del pais. Adquirid el papel de la
Bolsa en 2007 como una oportunidad de
negocios en forma personal.

Vender la accién: “No lo he pensado,
pero si me ofrecen una oferta tal vez del
doble de lo que vale hoy la accion, la

Cuando se les pregunta cémo evalian la gestion
de la Bolsa, los cuatro responden que “ha sido muy
buena”, y valoran el desarrollo de iniciativas como
el Mercado Integrado Latinoamericano (MILA), el
que, dicen, ha dado valor a la entidad.

Sin embargo, critican la actuacion en el caso
Enersis. Semanas después de que el directorio de la
eléctrica anunciara un aumento de capital por US$
8.020 millones, que termind por ser una operacion
entre partes relacionadas, Varela, Castilla y Moli-
nos enviaron una carta a la mesa directiva para que
se pronunciara frente a las criticas que habia en el

mercado en contra del presidente de la Bolsa y
Enersis, Pablo Yrarrdzaval, y a los directores de
ambas firmas, Herndn Sommerville y Leonidas Vial.

"“Se demostré que falta un director de otra natu-
raleza, porque fue necesario que la peticion viniera
de accionistas”, agrega Varela.

Finalmente la entidad emiti6 un comunicado. Los
accionistas no respondieron, pero muchos no que-
daron conformes. "Discrepo del acuerdo que se
planted”, dice. En tanto, Molinos plantea: "No se
veia el liderazgo que esperaria de un presidente del
principal mercado bursitil chileno”.

ANTONIO CASTILLA:

Socio de Acender Consultores, representa a
la sucesion de Arturo Fernandez Zegers, su
abuelo. El dividendo es distribuido entre las
hijas que lo heredaron.
Vender la accion: "Por el dividendo, la
accion por si sola es un negocio. He
vislumbrado la posibilidad de establecer el
arriendo del derecho sobre el papel, sin
desprenderme de él",




